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Inversiones forzosas en colombia

Como parte del proceso de reactivacion econdmica en
Colombia, el Gobierno ha indicado que este
comprendera un porcentaje de inversion forzosa para la
industria y la vivienda, donde se indica que seria
transitorio por dos afios.

Esta iniciativa lo que llevaria es a movilizar una parte del
ahorro de los colombianos depositados en los bancos
hacia los proyectos de produccion que el Gobierno
considera relevantes para la reactivacion econdmica,
ademas, también explicd que esta iniciativa implica “que
las entidades financieras, especialmente los bancos
destinen un porcentaje de los recursos administrados
para orientarlo como crédito barato, con costo
financiero pequefio, a las actividades de la produccion,
como se estd haciendo hace décadas con la
agricultura”.

El proceso de inversion forzosa ha sido implementado
en varios paises con diferentes resultados. Aqui algunos
ejemplos destacados:

Historia de inversion forzosa en otros paises

Venezuela y Bolivia: actualmente, estos son los unicos
paises que todavia aplican inversiones forzosas. En
Venezuela, esta medida se utiliza para financiar
proyectos gubernamentales y sectores estratégicos,
aunque ha generado criticas por su impacto en la
estabilidad financiera.

Argentina y Brasil: en el pasado, estos paises
implementaron inversiones forzosas para dirigir
recursos hacia sectores especificos. Sin embargo, estas
politicas contribuyeron a crisis financieras y fueron
desmanteladas debido a sus efectos negativos en la
economia, como la represion financiera y la distorsion
del mercado crediticio.

Turquia: Turquia también experimentd con inversiones
forzosas, pero enfrenté problemas similares a los de
Argentina y Brasil, incluyendo colapsos financieros y
dificultades para mantener la sostenibilidad econdmica.



Honduras y Costa Rica: estos paises también han utilizado inversiones forzosas en el pasado,
pero las medidas fueron eventualmente eliminadas debido a sus efectos adversos en la libre
competencia y la eficiencia del mercado.

En general, las inversiones forzosas han sido una herramienta controvertida, con resultados
mixtos dependiendo del contexto econdmico y politico de cada pais. Aunque pueden ser utiles
para dirigir recursos hacia sectores prioritarios, también pueden generar distorsiones en el
mercado y afectar la estabilidad financiera a largo plazo.

Historia de inversion forzosa en colombia

» Origeny propdsito: las inversiones forzosas en Colombia se implementaron en la década de
1950 como una medida para canalizar recursos hacia sectores especificos de la economia
que no recibian suficiente financiamiento del sector privado. El objetivo era promover el
desarrollo de industrias nacientes y sectores estratégicos como la agricultura.

» Mecanismo: los bancos estaban obligados a destinar un porcentaje de sus depdsitos a
inversiones en sectores designados por el gobierno. Esto incluia la compra de titulos
emitidos por el Banco de la Republica o la concesion de créditos a sectores especificos. Por
ejemplo, la Ley 52 de 1973 requeria que los bancos destinaran entre el 15% y el 25% de sus
recursos al sector agropecuario.

» Impacto y consecuencias: aunque estas medidas buscaban fomentar el desarrollo
econdmico como se pretende en la actualidad, también tuvieron efectos negativos en el
sector financiero. Las inversiones forzosas redujeron la capacidad de los bancos para
otorgar créditos a otros sectores, lo que encarecio el crédito y afecto la rentabilidad de las
entidades financieras. Ademas, la asignacion forzosa de créditos en algunas ocasiones
veces resultaba en una mala asignacion de recursos, generando pérdidas importantes.

» Desmantelamiento: a finales de los afios 80 y principios de los 90, estas politicas
comenzaron a ser desmanteladas debido a sus efectos adversos y a un cambio en la
politica econédmica hacia un modelo mas liberal. La Ley 16 de 1990, por ejemplo, introdujo
los Titulos de Desarrollo Agropecuario (TDA) como una forma de inversion forzosa
especifica para el sector agropecuario, pero con un enfoque mas estructurado.

\ 4

A

'

r

e ¥
~ il

i

REXESISTOCK

Val(M)

. Val(K)

e ’de% o ]

X




Argumentos a favor de inversiones
Forzosas en colombia

Los argumentos a favor de las inversiones
forzosas en Colombia se centran en varios
puntos clave:

» Reactivacion econdmica: la propuesta busca
redirigir recursos hacia sectores productivos
como la agricultura, la industria y la vivienda,
con el objetivo de impulsar la economia y
generar empleo.

» Créditos de bajo costo: al destinar una parte
de los ahorros en los bancos a créditos de
bajo costo, se pretende reducir los costos
financieros para sectores estratégicos,
facilitando el acceso al financiamiento y
promoviendo el desarrollo econémico.

> Mitigacidn de crisis: en un contexto de crisis
economica global, la medida se justifica
como una forma de proteger el sistema
bancario y evitar una recesion. La idea es
que, al fortalecer sectores clave, se pueda
crear un ciclo econdmico sostenible.

» Apoyo a sectores desatendidos: la politica
busca garantizar que sectores que
tradicionalmente no reciben suficiente apoyo
financiero, como la agricultura y la vivienda
social, puedan acceder a recursos necesarios
para su desarrollo.

» Beneficios para la Banca: segun el
presidente Gustavo Petro, esta medida
también beneficiaria a la banca, ya que
ayudaria a mejorar la calidad de su cartera
de créditos, que actualmente se esta
deteriorando debido a las altas tasas de
interés.

Estos argumentos destacan la intencion de la
propuesta de fomentar un crecimiento
economico inclusivo y sostenible, aunque
también ha generado un debate considerable
sobre sus posibles impactos.




POSICIONES ADVERSAS DE INVERSION FORZOSA
EN COLOMBIA

Teniendo en cuenta que este mecanismo ya se habia
usado en Colombia y que como se indico anteriormente
este fue desmantelado por sus efectos adversos, la
propuesta ha generado un debate entre expertos y
entidades financieras entre los cuales podemos resaltar
algunos como los siguientes:

» Empresarios y sector financiero: muchos
empresarios y expertos financieros consideran que
usar el ahorro de los colombianos para inversiones
determinadas por el gobierno es inconveniente.
Argumentan que esto podria poner en riesgo la
estabilidad del sistema financiero y aumentar los
costos del crédito.

» Fenalco (Federacion Nacional de Comerciantes):
Jaime Alberto Cabal, presidente de Fenalco, ha
expresado su preocupacion de que esta medida
podria poner en riesgo el sistema financiero y el
ahorro de los trabajadores. Fenalco sugiere que, en
lugar de inversiones forzosas, se deberian buscar
estimulos e incentivos para mejorar la productividad
y competitividad.

» Expresidente Ivan Duque: El expresidente ha
criticado fuertemente la propuesta, calificandola
como una forma de “expropiacion” de los ahorros
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PR de la gente. Duque ha instado al Congreso y a las

1 : Cortes a rechazar esta medida para proteger los
‘ : : derechos de los ciudadanos.

T 2 —— —— » Gremios empresariales: voceros de gremios como

. Acopi (Asociacion Colombiana de Pequenas y

e Medianas Empresas) y Analdex (Asociacion Nacional
: de Comercio Exterior) también han manifestado su
N = oposicion, argumentando que la medida podria

s causar dafo al sector empresarial.




Estos grupos creen que las inversiones forzosas podrian tener efectos negativos en la economia
y prefieren buscar alternativas que no impliquen la intervencion directa del gobierno en el uso
de los ahorros privados.

De igual manera, conocimos la posicion de Asobancaria que califica de inconveniente la
propuesta sobre inversion forzosa pues indican que constituye un mecanismo de represion
financiera que limita el crédito para otras actividades. Es un subsidio cruzado que reduce los
fondos prestables, por lo que la mayoria de los colombianos tendria que pagar una tasa de
interés mas alta para que los sectores beneficiados cuenten con una mas baja.

Cambios que tendrian las entidades financieras

cambios significativos en su funcionamiento y operaciones. Aqui algunos de los cambios mas
relevantes:

» Redireccion de recursos: los bancos estarian obligados a destinar una parte de sus recursos
a sectores especificos, como la agricultura, la industria y la vivienda. Esto podria limitar su
capacidad para otorgar créditos a otros sectores y afectar su flexibilidad financiera.

» Aumento de costos operativos: la implementacion de estas inversiones forzosas podria
aumentar los costos operativos de los bancos ya que tendrian que ajustar sus sistemas y
procesos para cumplir con las nuevas regulaciones.

» Impacto en la rentabilidad: la rentabilidad de los bancos podria verse afectada, ya que los
créditos de bajo costo a sectores especificos podrian no generar los mismos rendimientos
que otros tipos de inversiones. Esto podria llevar a una reduccion en los margenes de
ganancia.




» Riesgo de cartera: al tener que destinar recursos a sectores
especificos, los bancos podrian enfrentar un mayor riesgo
en su cartera de créditos. Esto se debe a que algunos de
estos sectores pueden ser mas volatiles o tener un mayor
riesgo de incumplimiento.

» Medicidn de riesgos: la medicién de riesgo con la que
cuentan actualmente las entidades financieras podria
cambiar, debido a que la forma de medir los recursos
dirigidos a inversiones forzosas es diferente a los recursos
dirigidos a los demas grupos economicos.

> Adaptacién tecnolégica: las entidades financieras tendrian
que invertir en tecnologia y sistemas de gestion para
monitorear y reportar el cumplimiento de las inversiones
forzosas. Esto podria implicar una inversion inicial
significativa en infraestructura tecnoldgica.

» Infraestructura de la organizacion: las entidades financieras
podrian tener que ampliar su capacidad de infraestructura,
ya sea de personal u operativa para cumplir y monitorear
estas nuevas regulaciones.

» Cambios en la estrategia de negocios: los bancos tendrian
que reevaluar y ajustar sus estrategias de negocios para
alinearse con las nuevas regulaciones. Esto podria incluir la
creacion de nuevos productos financieros y servicios
adaptados a los sectores prioritarios.

» Riesgos de liquidez: asi mismo, las entidades deberian
reevaluar su riesgo de liquidez de acuerdo a los nuevos
movimientos de los recursos a los cuales tendrian
obligacion.

Estos cambios reflejan los desafios y ajustes que las
entidades financieras tendrian que enfrentar para cumplir
con la propuesta de inversiones forzosas.
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